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RESUMO

Este estudo teve por objetivo verificar a conformidade das notas explicativas, sobre o
ativo imobilizado, das empresas pertencentes aos segmentos Bovespa Mais ¢ Bovespa
Mais 2. Utilizou-se como pardmetro os itens de divulgacdo obrigatéria do CPC 27.
Trata-se de uma pesquisa descritiva, qualitativa e documental, com dados secundarios,
coletados no site da BM&FBOVESPA, e analise de conteudo. Os resultados inferem
que as empresas mensuram seus ativos imobilizados pelo custo histérico e utilizam o
método linear no calculo da depreciagdo, algumas empresas tém boas frequéncias de
evidenciagdo enquanto outras deixam de divulgar dados importantes. Pelo estudo
sugere-se que as empresas ainda estdo se adequando a normatizagdo vigente no tocante
aos ativos imobilizados.
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1. INTRODUCAO

A informac¢do sempre foi primordial na tomada de decisdo de uma empresa.
Simplificar essa informacao, para que os diversos publicos tenham acesso aos dados das
empresas, ¢ um dos objetivos da contabilidade, pois a mesma registra, estuda, analisa e
interpreta a situagdo financeira e patrimonial de pessoas fisicas e juridicas, apresentando,
relatorios sob forma de demonstragdes contabeis (GRECO; AREND, 2001).

A globalizagdo das economias e dos mercados proporcionou a
internacionalizacdo das empresas, mas exigiu a uniformizagdo das praticas contabeis, a
fim de facilitar a andlise dos dados e da situacdo pela qual passa a empresa naquele
momento e ajudar a prever cenarios futuros. A existéncia de varios modelos contabeis
no mundo dificulta a uniformizacdo das regras entre os paises (LEMES E SILVA,
2007).

O Brasil optou por converter as normas contabeis vigentes (Lei 6.404/76) para as
normas internacionais (IFRS), emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(Iasb) e implementadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pelos
orgaos regulamentadores brasileiros, através das Leis 11.638/2007 e 11.941/ 2009.

As mudancas das normas contdbeis refletiram em novas praticas com relagao ao
reconhecimento dos elementos patrimoniais (IUDICIBUS et al. 2010) e na melhoria na
qualidade da informacdo contabil e influencia diretamente o nivel de evidenciacdo da
informagao (VIEIRA, 2010).
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A qualidade e o nivel de evidenciagdo da informag@o influenciam diretamente na
governanga da empresa, pois essa tem como ponto central a transparéncia da
organizagdo. Embora a governanca corporativa seja um elemento de boa gestdo das
empresas nos dias atuais, a divulgacdo dos demonstrativos contabeis ¢ exigida (pela
legislacdo brasileira) somente para as empresas que tem capital aberto (sociedades
andnimas).

Diante desse contexto, de transicdo das normas e de evidenciacdo de elementos
de governanga, destaca-se o ativo imobilizado, que pela sua importancia pode afetar
significativamente as estruturas das empresas. Nessa linha, principalmente no que se
refere a relevancia das informagdes divulgadas sobre o imobilizado, este estudo busca
responder a seguinte questdo: A evidenciacdo do ativo imobilizado, das empresas
listadas nos segmentos Bovespa Mais e Bovespa Mais 2, em suas notas explicativas,
estdo em conformidade com o CPC 27?

O objetivo desta pesquisa ¢ verificar se as notas explicativas das empresas objeto
de estudo estdo em conformidade com as normas do CPC 27. A relevancia da pesquisa
estd na abordagem de segmentos de mercado ainda incipiente, direcionado para
empresas ingressantes no mercado de acdes, e por isso devem apresentar informagdes
confidveis a fim de despertar o interesse dos futuros investidores.

O artigo, além desta introdugdo, apresenta na segunda secdo o referencial tedrico,
a terceira se¢do descreve a metodologia; a quarta se¢do apresenta a analise dos dados; e,
as consideragdes finais.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 A convergéncia das regras contibeis

A comunicagdo da contabilidade com seus usudrios ¢ feita através da divulgacao.
Essa evidenciacdo deve-se apresentar de maneira clara e precisa de forma que atenda
aos anseios da tomada de decisdo financeira e econdmica das empresas, €, também, que
englobe a prestacdo de contas a sociedade (DIAS; RODRIGUES; COLAUTO 2011).

Segundo Lemes e Silva (2007), uma série de fatores concorre para tornar dificil
a compreensdo dos relatorios contabeis por parte dos usuarios, entre eles estdo: os
diferentes modelos contabeis dos paises, a proximidade politica e econdomica entre as
nagdes, os sistemas legais, os niveis de inflagdo, a complexidade das empresas, o nivel
de sofisticacdo da administragdo e da comunidade financeira, o grau geral de educacdo e
a propria cultura de cada pais.

A tentativa de convergéncia das normas contabeis a um conjunto geral e
abrangente tem por objetivo derrubar essas barreiras, melhorar a comunicacdo e
compreensdo dos relatérios das empresas e atrair maior volume de investimentos
através de informagdes confiaveis e comparaveis.

Nesse contexto e no ambito normativo e regulatorio, foi criado o IASB
(International Accounting Standards Board), que passou, entdo, a publicar, numa série
de pronunciamentos, as normas que passaram a ser consideradas como padrdes
contabeis internacionais, denominadas de IFRS (Infernational Financial Reporting
Standards), traduzidas no Brasil como Normas Internacionais de Contabilidade.

Através das Leis 11.638, de 28 de dezembro de 2007 € 11.941, de 27 de maio de
2009, deu-se inicio a conversdo das normas brasileiras com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS), que sdo implementadas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e pelos 6rgaos regulamentadores brasileiros.



Para Tudicibus et al. (2010), a primazia da esséncia sobre a forma, ¢ o grande
diferencial dos documentos emitidos pelo CPC. Vieira (2010), afirma que o processo de
convergéncia para as normas internacionais influencia diretamente o nivel de
evidenciagdo da informag¢ao melhorando a qualidade da mesma. O CPC 27, que trata
das normas do ativo imobilizado ¢ fruto dessa convergéncia, e evidencia a importancia
da conta para o patriménio das companhias.

2.2 O ativo imobilizado

A redagdo dada pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Provisoria n® 449/08,
convertida na Lei n° 11.941/09, extinguiu Ativo Permanente como grupo do Ativo. Os
seus subgrupos (Imobilizado, Investimentos e agora o Intangivel) passam a integrar o
Ativo Nao circulante (SILVA, 2010).

Entre as principais mudangas que afetam o ativo imobilizado, estd a vedacdo da
pratica de reavaliacdo espontanea de ativos, a necessidade de realizar ao final de cada
exercicio o teste de impairment ¢ a determinacdo de ajuste ao valor presente de ativos e
passivos (SILVA, 2010). Além disso, “os critérios utilizados para determinagdo da vida
util econdmica estimada e para calculo da depreciagdo devem ser revisados e ajustados”
(BRAGA etal. 2011, p.111).

O ativo imobilizado ¢ definido, no CPC 27, como um item tangivel que pode ser
mantido para uso na produg@o ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel
a outros, ou para fins administrativos, além disso, espera-se utiliza-lo por mais de um
periodo. O mesmo pronunciamento traz uma série de informagdes que compdem o
registro do ativo imobilizado no patriménio da empresa. Os itens, sobre o ativo
imobilizado, considerados obrigatérios para divulgacdo nas notas explicativas estdo
relacionados no Quadro 1, abaixo:

Quadro 1 - Check list das informacoes, de acordo com o CPC 27

CPC 27 | Cédigo | Itens de Divulgacio

73 (a) 1 Os critérios de mensuragao utilizados para determinar o valor contabil bruto.

73 (b) 2 Os métodos de depreciacdo utilizados.

73(c) 3 As vidas uteis ou taxas de depreciacdo utilizadas.

73 (d) 4 O valor contabil bruto e a depreciagdo acumulada (mais as perdas por redugao ao
valor recuperavel acumuladas) no inicio e no final do periodo.

73 (e) 5 A concilia¢do do valor contabil no inicio e no final do periodo.

74 (a) 6 A existéncia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade ¢ restrita, como os

ativos imobilizados formalmente ou na esséncia oferecidos como garantia de
obrigagdes e os adquiridos mediante operacdo de leasing.

74 (b) 7 O valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado
durante a sua construgao.

74 (c) 8 O valor dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢ao de ativos imobilizados.
74 (d) 9 O valor das indenizagdes de terceiros por itens do ativo imobilizado que tenham sido
desvalorizados, perdidos ou abandonados, incluido no resultado.

75 (a) 10 A depreciagio, quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros
ativos, durante o periodo.
75 (b) 11 A deprecia¢do acumulada no final do periodo.
76 12 A natureza e o efeito de uma mudancga de estimativa contabil que tenha impacto no

periodo corrente ou em periodos subsequentes.

Fonte: CALIMAN, 2015

As entidades devem observar o que dispde o CPC 27 ao classificar um ativo
imobilizado. Todos os itens tratados no Quadro 1 contemplam as caracteristicas
para a mensuragdo ¢ evidenciacdo do ativos imobilizados.




3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este estudo procurou verificar a evidenciagdo dos critérios utilizados para a
mensuracdo contabil dos itens do ativo imobilizado das empresas listadas nos
segmentos da Bovespa Mais e Bovespa Mais nivel 2, tendo como referéncia o
Pronunciamento Técnico CPC 27 e as notas explicativas das empresas pesquisadas.

Configura-se como uma pesquisa descritiva, pois “tem como objetivo primordial
a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno” (GIL 2002);
também documental, pois utilizou-se de documentos ainda ndo analisados, com coleta
de dados secundarios - demonstragdes financeiras padronizadas e as notas explicativas
publicadas pelas empresas selecionadas no estudo. Para a analise dos dados optou-se
pela técnica qualitativa e analise de contetido.

Os sujeitos da pesquisa compreenderam as empresas listadas nos segmentos de
mercado Bovespa Mais ¢ Bovespa Mais nivel 2, utilizando-se como recorte temporal os
periodos fiscais de 2014 e 2015.

Analisou-se todas as empresas listadas nos dois segmentos citados, totalizando
15 empresas, sendo 13 empresas do segmento Bovespa Mais e 2 empresas do segmento
Bovespa Mais nivel 2.

A escolha desses segmentos deu-se por tratar-se de empresas com potencial de
crescimento e que desejam ingressar no mercado de capitais de forma gradativa, além
de serem mais adequados para empresas de todos os setores e portes que pretendam
interagir com o mercado de capitais, aumentar sua visibilidade e despertar interesse dos
investidores, independentemente da realizacdo imediata de uma oferta publica de
distribuicao de acdes (BM&FBOVESPA, 2014).

4. ANALISE DOS RESULTADOS E DISCUSSAO

Nesta secdo sdo apresentados os resultados do estudo. Inicialmente, as
caracteristicas das empresas estudadas.

Quadro 2 - Caracteristicas das empresas estudadas

Empresa Estado | Ramo de atividade Atividade Auditoria
principal Independente
Bovespa mais

A | Biomm S.A. MG Industria Farmacéutico e ERNST & YOUNG
higiene

B | Br home Center S.A. GO Participagdo em PWC
outras sociedades

C | Brqsolugdes em informatica S.A. Sp Servigos Tecnologia KPMG

D | Cia aguas do brasil S.A. SP Servigos agua e esgoto KPMG

E | Cinesystem S.A. PR serv/comercio cinema/bomboniere | KPMG

F | Centro de tecnologia canavieira S.A. SP ind/comercio pesquisa agricola KPMG

G | Forno de minas alimentos S.A. MG ind/com/serv Diversos Delloite

H | Maestro locadora de veiculos S.A. RJ Servigos locagdo veiculos KPMG

I | Nortec quimica S.A. RJ ind/com/serv Quimico KPMG




J | Nutriplant industria e comercio S.A. SP ind/ com/ Fertilizantes HOLDER
importagdo AUDITORES
INDEPENDENTES S/S
L | Quality software S.A. RJ servigos tecnologia da RSM ACAL Auditores
informatica Independentes SS
M | Senior solution S.A. Sp servigos Informatica PWC
N | Statkraft energias renovaveis S.A. SC Participagdo em PWC
outras sociedades de
energia elétrica
Bovespa mais 2
O | Altus sistemas de automagédo S.A. RS ind/com/serv automagao com e PWC
engenharia
P | Pratica participagdes S.A. MG Participagdo em BDO RCS Auditores
outras sociedades Independentes SS

Fonte: Elaborado pelos autores.

4.1 Analise das caracteristicas das empresas estudadas

Observa-se pelo Quadro 2 que das quinze empresas estudadas, treze participam
da listagem da Bovespa Mais e duas estdo no nivel da Bovespa Mais 2. Essa escolha foi
proposital para que todas de ambos os segmentos fosse verificadas. Preferiu-se um
censo das empresas. Outra caracteristica ¢ que a maioria (73,33%) tem sede na regido
sudeste do Brasil, uma possivel explicacdo seria a preferéncia pelo nivel de
desenvolvimento da regido e a proximidade com os grandes mercados brasileiros e
internacionais. Existe um predominio pelo ramo de servigos, mas algumas também
informam que sdo possuem industrias e comércio. Quanto as atividades principais foi
encontrada uma grande diversidade que vai de industria “pura” até a participacdo em
outras sociedades como acionistas. E uma das caracteristicas marcantes em todas ¢ a
presenca da auditoria externa, o que ¢ uma exigéncia da Bovespa para que a empresa
possa participar dos segmentos relacionados. Encontrou-se, também, uma preferéncia
pela auditoria das chamadas “Big Four”, pois 12 empresas (80%) contratam essas
empresas para avaliar seus demonstrativos, o que ¢ um ponto positivo para a qualidade
das informacgdes das empresas.

4.2 Composiciao do ativo imobilizado

Objetivando analisar as caracteristicas do ativo imobilizado sobre o ativo total de
cada empresa e dos segmentos procedeu-se o uma relacdo com o ativo total. Os
resultados sdo apresentados no quadro 3, com a composi¢cdo do imobilizado para dois
periodos.

Quadro 3 — Composicao do Ativo Imobilizado

Total Total
Total do Ativo | Imobilizado Total do Imobilizado
Empresa 2014 2014 % Ativo 2015 2015 %
BOVESPA MAIS
BIOMM S.A. 179.564 31.443 | 17,51 229.673 64.625 | 28,14
BR HOME CENTER S.A 333221 52591 | 15,78 349.474 61077 | 17,48
BRQ SOLUCOES EM INFORMATICA
S.A 160.678 14.830 9,23 158.702 11.661 7,35
CIA AGUAS DO BRASIL S.A 1.637.121 16.337 1,00 1.605.965 16.862 1,05
CINESYSTEM S.A. 87.839 68.481 | 77,96 89.760 73.507 | 81,89
CENTRO DE TECNOLOGIA
CANAVIEIRA S.A 274.172 85.770 | 31,28 458722 133.718 | 29,15




FORNO DE MINAS ALIMENTOS S.A 154.518 71.258 | 46,12 179.746 87.122 | 48,47
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS

S.A 99.379 67.483 | 67,90 107.728 74.131 | 68,81
NORTEC QUIMICA S.A. 91.931 22.275| 24,23 134.806 41.717 | 30,95
NUTRIPLANT INDUSTRIA E

COMERCIO S.A. 95.778 14.414 | 15,05 79.924 14.184 | 17,75
QUALITY SOFTWARE S.A. 16.770.900 1.227.724 7,32 42.504.097 2.058.997 4,84
SENIOR SOLUTION S.A. 85.230.257 880.821 1,03 98.204.457 762.460 0,78
STATKRAFT ENERGIAS RENOVAVEIS

S.A. 1.732.263 1.142.404 | 65,95 1.517.310 1.025.744 | 67,60
BOVESPA MAIS 2

ALTUS SISTEMAS DE AUTOMACAO

S.A. 202.304 13.211 6,53 201.576 12.175 6,04
PRATICA PARTICIPACOES S.A 93.971 32.638 | 34,73 97.054 33.867 | 34,90
MEDIA 7.142.926 249.445 | 28,11 9.727.933 298.123 | 29,68

Fonte: Elaborado pelos autores.

Pelo quadro nota-se que as empresas apresentaram um imobilizado médio em
torno de um ter¢o de seu ativo total, ficando, no geral, em 28,11% no periodo de 2014 ¢
de 29,68% em 2015. As empresas do segmento Bovespa Mais mantiveram o
imobilizado em torno de 26,6% em 2014 ¢ 31,10% em 2015. Para o segmento Bovespa
Mais 2 os percentuais ficaram em torno de 20,63% em 2014 ¢ 20,47% em 2015.
Verificou-se também que, individualmente, ha uma grande diversidade de investimentos
no imobilizado, que variam de 1% a 80%, dependendo do ramo de atuacdo e das
atividades das empresas. Nos segmentos, me geral, h4 uma homogeneidade de
investimentos em imobilizado, sem mudangas significativas de um periodo para o outro
e com um percentual significativo em torno de 30%.

4.3 Evidenciacao dos itens do ativo imobilizado

Para demonstrar a evidenciacdo do ativo imobilizado utilizou-se o check list
desenvolvido por CALIMAN, 2015, apresentado no quadro 1 acima. Os itens de
divulgacdo sdo identificados, na vertical, pelos codigos de 1 a 12 e as empresas (na
horizontal) pelas letras de A a P, conforme ordem apresentada no quadro 2. A marcagdo
“S” (Sim) ¢ assinalada para os itens em que a empresa evidenciou corretamente € com
“N” (Nao) quando a empresa nao evidenciou adequadamente os critérios estabelecidos
pelo CPC 27. Ao final apresenta o somatdrio dos itens do CPC 27 mais atendidos pelas
empresas.

Quadro 4 - Informacoes divulgadas de acordo com o CPC 27

Item cpc27 |Codigo] A [B|]C|DJEJF|Gg[H]1[I[LIM[N]O]P
73(a) 1 S [s|s|s|[s|s|s|[s|s|s|[s|s|s]|[s]s
73(b) 2 S [S|Ss[S[S[s|[S[s|s|S[s|[s[S[s]s
73(c) 3 S [S[S[S[S[S|[S[s|S|S[Ss|[Ss[S[s]s
73(d) 4 S |s|s]s|s|s|[s|s|s|s|s|s|s]|s]s
73(e) 5 S |s|s|[s|s|s|s|s|s|s|s|s|[s]|s]s
74(a) 6 N [N|S[S|S|N|[S|N|N|N|N|N[S|NJS
74(b) 7 S IN[N[N[s|s|[s|N[s|N|N[N[S|NTS
74(c) 8 S IN|N[N|N[s|S|N|N|[N|N|N[S]|S]S
74(d) 9 N [N|N|/N|[N|N|N|N|N|N|N|N[N|N|N




75(a) 10 S IN|S|IS|IS|S|S|[S|S|S|S|S|S|S]|S
75(b) 11 S |S|S|S|S|S|S|S[S|S|S|S|[S|S]|S
76 12 N I ININ|IN/N|N|N|N|IN|NIN|N|N|N|N
TOTAL 9 |68 8]919]10]7 8|7 |7|7]10]8]|10

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme informacdes do quadro 4, pode-se extrair que as empresas avaliadas
tiveram boa frequéncia de divulgacdo dos itens do imobilizado em suas notas
explicativas. Embora nenhuma delas tenha obtido a pontuacdo maxima de itens
evidenciados, 66,66% tiveram entre 8 e 10 itens divulgados. O motivo da ndo
divulgacdo, por uma razdo ou outra ndo foi informado. As empresas com maior
frequéncia de divulgacdo foram: Forno de Minas Alimentos S.A.; Statkraft Energias
Renovéaveis S.A. e Pratica Participagdes S.A.

Os itens com 100% de atendimento pelas empresas foram os relativos aos
critérios de mensuracdo e a depreciagdo, itens 73 (a, b, ¢, d, €) e 75 (a).

Para 14 empresas (93,33%) o custo do ativo imobilizado ¢ registrado pelo custo
historico e somente uma empresa (6,64%) informou que registra o imobilizado pelo
custo atribuido. Todas as empresas informaram que utilizam o método linear para o
calculo da depreciagdo. Seis empresas (40%) divulgaram a taxa de depreciagdo para
seus itens do imobilizado, enquanto oito empresas (53,33%) apresentaram as vidas tuteis
dos mesmos e somente uma (6,66%) divulgou tanto as taxas de depreciagdo quanto as
vidas uteis. As empresas também apresentaram os valores contabeis e suas conciliagdes
no inicio e final do periodo. Em relagdo as operagdes de leasing apenas seis empresas
(40%) declararam adquirir ativos mediante esse tipo de operag@o. Sete das pesquisadas
(46,66%) informaram em suas notas o valor dos gastos reconhecidos no valor contabil
de um item do ativo imobilizado durante a sua construgdo. Seis empresas (40%)
divulgaram o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos
imobilizados. Nenhuma das empresas publicou os itens 74 (d) e 76 do CPC 27, que
equivalem ao valor das indenizacdes de terceiros por itens do ativo imobilizado que
tenham sido desvalorizados, perdidos ou abandonados, incluido no resultado; nem a
natureza e o efeito de uma mudanca de estimativa contabil que tenha impacto no
periodo corrente ou em periodos subsequentes. Resultado também encontrado no
trabalho de CALIMAN, 2015. Quanto o reconhecimento da depreciagdo no resultado ou
como parte do custo de outros ativos, somente nas notas explicativas de uma empresa
ndo foi encontrada tal informacdo. Todas apresentaram a depreciagdo acumulada no
final do periodo.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve o objetivo de verificar a conformidade das notas
explicativas das empresas pesquisadas com as normas do CPC 27, no ano de 2015 e
apos a convergéncia as normas internacionais de contabilidade. As empresas analisadas
pertencem a dois segmentos de listagem da Bovespa denominados de Bovespa Mais ¢
Bovespa Mais 2. A analise foi norteada pelos itens de divulgagdo obrigatéria do ativo
imobilizado normatizado no CPC 27.

Em relacdo ao atendimento total, nenhum das empresas divulgou todos os itens
no periodo analisado. Mais da metade das pesquisadas cumpriu grande parte da
exigéncia de divulgacdo do ativo imobilizado. Destaque para as empresas Forno de
Minas Alimentos S.A.; Statkraft Energias Renovaveis S.A. e Pratica Participagdes S.A.,
que conseguiram a maior pontuacdo dentre todas.




Algumas empresas restringiram informagdes ao que foi solicitado pela
normatizagdo, provocando caréncia de dados e informagdes.

Em termos gerais, pode-se concluir que as empresas estdo ainda em processo de
adequagdo as normas internacionais. Uma possivel explicag@o para tal afirmativa ¢ que
os segmentos analisados sdo segmentos de mercado ainda recentes e direcionados para
empresas ingressantes, aquelas que buscam os primeiros contatos com o mercado de
acoes, portanto, melhorias nas divulgagdes sdo necessarias e importantes futuramente.

As limitacdes desta pesquisa ficam por conta da restricio do periodo (2014-
2015) e do campo de estudo (segmentos Bovespa Mais e Bovespa mais 2). Como
sugestdo para estudos futuros, deve-se ampliar o periodo temporal, bem como comparar
com amostras de outros segmentos do mercado de agdes. Outra sugestdo € verificar a
influencia das auditorias externas (big four) com os niveis e a qualidade da evidenciagao.
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