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RESUMO

Este trabalho buscou identificar o impacto das estimativas contabeis constituidas em virtude do
acidente ambiental envolvendo a mineradora Samarco e também da paralisacdo das operacGes
no desempenho econdmico e financeiro da empresa, por meio do comportamento dos
respectivos indicadores antes e apds o acidente ambiental. A pesquisa foi um estudo de caso,
de natureza descritiva com a utilizacdo de pesquisa bibliografica como instrumento de coleta e
tratamento dos dados, e uma abordagem qualitativa e quantitativa dos dados coletados, para
fins de analise comparativa das variacdes ocorridas. A andlise dos resultados revelou impactos
de grande dimensdo, uma vez que os dados apresentados possuem dispersdes
consideravelmente altas entre os periodos analisados, afetando todos os indicadores. Constatou-
se que a estrutura de capital da empresa foi aumentada e modificada, a paralisacdo das
operacdes e desembolsos realizados fizeram com que a empresa parasse de gerar fluxos de caixa
positivos, afetando a capacidade de pagamento que chegou a valores proximos de zero em
alguns anos. Ademais, as despesas com provisfes ambientais e contingenciais ao longo do
periodo, o0 aumento das despesas financeiras e a paralisacdo das operacGes contribuiram para
uma margem de lucro negativa em todos 0s anos apos o acidente, com isso os indicadores de
desempenho econémico também foram prejudicados.

Palavras-chave: Estimativas Contabeis. Desempenho Econdmico-Financeiro. Mineradora
Samarco.
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1 INTRODUCAO

A degradacdo excessiva do meio ambiente e seus efeitos tém chamado cada vez mais
atencdo, tornando-se uma preocupacéo a nivel global (Tinoco; Kraemer, 2008)

De acordo com Oliveira, Averbal e Nakamura (2000), para que a contabilidade cumpra
0 seu papel, é necessario que ela fornega informacgdes adequadas & administracdo, mas, para
isso, estas informacfes devem possuir caracteristicas como: ser Util, oportuna, clara, integra,
relevante, flexivel, completa e preditiva.

Os impactos ambientais ocasionados pelas atividades empresariais, embora tenham
evoluido ao longo dos anos, ndo tem recebido um tratamento adequado no que tange a
contabilidade. Por conseguinte, o avanco do tratamento adequado da contabilidade aos eventos
que envolvam as questdes ambientais tém sido dificultado pela resisténcia dos empresarios em
reconhecer suas responsabilidades para com a sociedade e, oportunamente, provocar, por meio
das estimativas contabeis, 0 aumento de despesas, reduzindo o objetivo fim da atividade
empresarial: o lucro (KRAEMER, 2009).

Segundo Medeiros (2010), as demonstracbes contdbeis sdo impactadas
significativamente pelo uso de estimativas no que diz respeito ao reconhecimento das
transacgdes e/ou divulgacdo dos efeitos em notas explicativas.

As estimativas contabeis sdo utilizadas pela contabilidade para mensuracdo tanto do
passivo, como do ativo da entidade, podendo impactar o lucro negativa ou positivamente
(COSTA; TEIXEIRA; NOSSA, 2002).

Nessa concepcao, a falta de divulgacao das ocorréncias ambientais promove o problema
de mensuracéo da evolugdo econémica das empresas, de modo que as demonstracdes contabeis
néo revelam a adequada posi¢do econdmica em gue elas se encontram (PAIVA, 2006).

Conforme Rover, Alves e Borba (2006), a falta de reconhecimento de gastos ambientais
no momento de ocorréncia do seu fator gerador, acabam por provocar, no futuro, a constituicao
de passivos ambientais inoportunos, mais especificamente na figura de estimativas contabeis
(provisbes ambientais e contingenciais), as quais repercutem negativamente nas empresas.

No dia 5 de novembro de 2015, o rompimento de uma barragem de rejeitos de minério
de ferro da empresa Samarco Mineracdo S.A denominada “Barragem de funddo”, localizada na
unidade operacional Germano na cidade de Mariana/Minas Gerais, ocasionou o maior acidente
ambiental do Brasil (IBAMA, 2016).

O rompimento da barragem de fund&o, gerou o lancamento imediato de 40 milhdes de
metros cubicos de rejeito de minério de ferro e silica, e outros 16 milhdes continuaram escoando
lentamente, um verdadeiro tsunami de lama. O primeiro local atingido foi o corrego de
Santaréem, em seguida atingiu o subdistrito de Bento Rodrigues, deixando 19 mortos e varias
familias desalojadas. O tsunami continuou seu percurso, impactando um total de 663,2
quildmetros de recursos hidricos de Minas Gerais e Espirito Santo, passando por 40 municipios
(BIAZON, 2018).

Conforme Biazon “A liberagdo dos rejeitos no meio ambiente causou danos
imensuraveis para o pais. Vidas, historias, casas, fauna e flora foram destruidas”. (BIAZON,
2018).

Em virtude do rompimento, a empresa incorreu em gastos e constituiu provisdes para
desembolsos futuros relacionados a medidas de prevengdo, contencdo, reparacdo e
compensacéo de todos os danos causados (SAMARCO, 2015).



Sendo assim, diante dos fatos descritos e as medidas tomadas pela empresa para refletir
sua situacdo, bem como corrigir os danos causados, surge-se 0 seguinte questionamento: qual
foi o Impacto das Estimativas Contébeis e da paralisacdo das operacdes no Desempenho
Econdmico e Financeiro da Mineradora Samarco no comportamento dos indicadores
econdmicos e financeiros antes e apés o acidente ambiental?

O objetivo geral deste estudo é identificar o impacto das Estimativas Contabeis e da
paralisacdo das operacGes da Mineradora Samarco no Desempenho Econémico e Financeiro
apos o acidente ambiental.

O presente estudo justifica-se pela importancia da contabilidade ambiental, que
infelizmente tem sido evidenciada pela ocorréncia de diversos acidentes ambientais
ocasionados pelo descuido das empresas com as questdes ambientais, apesar de ter se verificado
um crescimento acentuado da preocupagdo com a degradacdo do meio ambiente e o
atendimento ao conceito de Responsabilidade Sustentavel (SANTOS et al., 2001).

A preocupacgéo com as questdes ambientais chama a atenc¢do para o adequado tratamento
da contabilidade como ferramenta util para evidenciacdo, prevencéo, e demonstracdo adequada
da atuacdo das empresas na sociedade. Nesse seguimento, o tratamento aplicado as questdes
ambientais pela contabilidade, é ponto chave na ocorréncia ou ndo de desastres ambientais e a
retrataco de realidade econdmica adequada (JUNIOR, 1999).

Portanto, conforme Malafaia (2004), todos os compromissos ambientais que gerem para
a empresa a probabilidade futura de consumo de recursos devem ser reconhecidos pela
contabilidade. Nesse sentido, espera-se que as empresas assumam sua responsabilidade social,
como forma de garantir a continuidade do negdcio, tendo em vista que apesar do
reconhecimento dos passivos ambientais e investimentos realizados na area reduzirem o
resultado do exercicio atual, tais acbes produzem beneficios futuros, pois resguarda a empresa
de sofrer penalidades e multas, além de contribuir para melhoria da imagem organizacional
perante a sociedade.

Esta pesquisa esta estruturada em cinco se¢des. A primeira se¢do apresenta a introducéo;
a segunda expde o referencial tedrico; a terceira apresenta a metodologia da pesquisa; a quarta
apresenta a analise dos dados e os resultados; e, por fim, a Gltima secdo, apresenta as
consideracdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Setor minerario

O setor minerario brasileiro em 2017, segundo dados do Instituto Brasileiro de
Mineracdo — IBRAM (2018) apresentou uma Produgéo Mineral Brasileira (PMB) apurada em
US$ 32 bilhdes, sendo essa producgdo 33% maior do que em 2016, US$ 32 bilhdes versus US$
24 bilhdes, respectivamente. O IBRAM também informou que os volumes de producéo das
empresas de mineragdo no Brasil ficaram estaveis durante esse periodo devido a uma variagéo
positiva do preco internacional das principais commodities fazendo com que fosse apresentado
um melhor desempenho em comparacao ao ano anterior.

A respeito de informacgGes sobre o Produto Interno Bruto (PIB) nacional o (IBRAM,
2018) apurou que:

A industria extrativa representa 3,7% de todo PIB Brasil, sendo que somente a extrativa



mineral representa 1,4% do PIB Brasil. E um importante fomentador da indUstria nacional, pois
é 0 segmento fornecedor de matéria-prima para todos os tipos de industrias existentes no pais.
(IBRAM, 2018, p. 34)

Na primeira apuragdo semestral de 2017, foram registrados 67 mil novos postos de
trabalho na economia brasileira, resultando em 38,39 milhdes de trabalhadores estocados,
obtendo um pequeno crescimento de 0,2% em relacdo ao ano de 2016. A industria extrativa
mineral iniciou o ano de 2017 contabilizando um crescimento de 0,1% com um estoque de
164.811 trabalhadores e encerrando com 165.038 (BICCA et al., 2017).

A Ultima apuracdo da previsdo de investimentos para o setor minerario no periodo 2014
a 2018 é de US$ 53,6 bilhdes, dos quais os Estados de Minas Gerais com 41,8% e o Para com
21,93% concentram 0s maiores investimentos (IBRAM, 2015a). “Os minerais agroindustriais
(Enxofre, Fosfato e Potéssio) sdo de extrema relevancia propiciando a agricultura brasileira
condicdes de atingir continuos recordes de produgdo sem, contudo, necessariamente expandir
a area plantada”. (IBRAM, 2015, p.17).

Com o rompimento da barragem da Mina do Germano em Mariana-MG, ocasionou a
interrupgdo das atividades nas usinas da Samarco Mineragdo S/A instaladas em Ponta do
Ubu/ES, em decorréncia desse acontecimento foi gerado um impacto na producéo brasileira de
minério de ferro em 2016, onde a producdo alcancou cerca 421,4 Mt (milhdes de toneladas)
apresentando uma diminuicdo de 2,2% em compara¢do ao ano de 2015 (DNPM, 2016b).

2.2 Estimativas contabeis

Estimativa contabil pode ser definida como uma forma de mensuracdo contabil de
determinados itens das demonstracBes contabeis, que tem como caracteristica essencial a
incerteza em relacdo ao seu desfecho (ocorréncia) ou mesmo montante em termos de valor
monetério (CFC, 2016).

Entretanto, o aspecto incerto de ocorréncia das estimativas ndo cria margem para que
elas sejam constituidas de forma indiscriminada, uma vez que, se ndo for possivel a realizacéo
de estimativa confiavel, o evento contabil ndo deve ser reconhecido, devendo sempre estar de
acordo com a definicdo de informacéo contabil-financeira util. Mas, se considerado importante
para o0 adequado entendimento da posicao patrimonial e financeira, o item pode ser divulgado
em notas explicativas (CPC 00 (R1), 2011).

Considerando que a incerteza é um aspecto comum entre as estimativas contabeis e 0
ambiente organizacional, visto que este Gltimo é influenciado por fatores externos que fogem
do controle empresarial, como bancos, fornecedores, governo, concorrentes; as estimativas
constituem-se componentes fundamentais no processo de reconhecimento e mensuragdo
contabil (GELBCKE et al., 2018).

Dentre as estimativas citadas, estdo as provisOes. Para compreender o conceito de
provisoes, faz-se necesséria a definicdo de passivo e seu reconhecimento, uma vez que aquelas
sdo partes deste.

De acordo com o CPC 00 (R1) (2011), para que um item seja reconhecido como um
passivo € necessario que ele possua trés elementos: ser uma obrigacdo presente, resultar de
transacOes ocorridas no passado e que haja uma expectativa de beneficios econémicos em
decorréncia do seu pagamento. Assim sendo, para 0 reconhecimento nas demonstracfes
contabeis, € necessario que as provisdes atendam a definicdo de passivo e possam ser
mensuradas com confiabilidade.



Nesse contexto, é possivel afirmar que as provisdes sdo itens que, logicamente, devem
atender ao conceito de passivo, além de possuirem certo grau de incerteza quanto a sua
ocorréncia, no entanto, com reconhecimento baseado em estimativas confidveis. Destarte, de
acordo com Gelbcke et al (2018), a provisdo é um passivo de prazo ou de valor incertos,
estimada com confiabilidade.

De acordo com o CPC 25 (2009), como parte essencial, 0 uso de estimativas néo
prejudica a confiabilidade das demonstracdes contabeis e, para 0 caso das provisdes, esta
afirmac&o é especialmente aplicavel, uma vez que, ainda que sua natureza incerta seja maior do
que os demais elementos do balanco patrimonial, na maioria das situac@es, a entidade consegue
definir resultados possiveis e, deste modo, constituir estimativas suficientemente confiaveis.

Ainda segundo o CPC 25 (2009), é importante a diferenciacdo entre passivos
contingentes e provisdes. Para Hendriksen e VVan Breda (2012), o passivo contingente pode ser
definido como um sacrificio futuro (transferéncia de ativos ou prestacao de servigos) composto
de possiveis beneficios econémicos, originados de obrigacdes presentes, cuja liquidacdo sera
efetivada caso um ou mais eventos futuros com alguma probabilidade de ocorréncia se
concretizem.

Conforme Farias (2004), o passivo contingente estd relacionado a um evento ja
ocorrido, originador de um passivo dotado de incertezas, as quais serdo resolvidas no futuro.
Sendo que, o evento futuro é caracterizado como um ponto de referéncia de condicdo resolutéria
para as incertezas existentes, ndo sendo, portanto, o evento gerador do passivo contingente.

Tinoco e Kraemer (2008), reiteram a necessidade de observar que muitos passivos
estimados, apesar de dependerem da ocorréncia de eventos futuros, ndo séo rigorosamente
contingenciais, a exemplo das provisdes para garantias.

O SFAS 5 (1975), estabelece que um passivo contingente deve ser reconhecido com
reflexo no resultado, ou seja, uma provisdo, se as seguintes condi¢bes forem atendidas
cumulativamente:

| — Um passivo tenha sido incorrido;

Il — E provavel que um ou mais eventos futuros ocorram confirmando a saida de
recursos;

Il — A contingéncia pode ser razoavelmente estimada.

Nessa l6gica, 0 CPC 25 (2009) classifica o tratamento a ser atribuido em cada situacédo
de acordo com a probabilidade de ocorréncia estabelecendo um ponto de ruptura entre 0s
passivos contingentes e as provisdes, conforme quadro 1.

Quadro 1 — Reconhecimento de provisfes e divulgacdo de passivos contingentes
1) H& obrigacédo possivel ou

I) Ha obrigacdo presente,

cuja probabilidade de saida

obrigacgdo presente que pode
requerer, mas

111) Ha obrigacao possivel
ou obrigacgdo presente cuja

notas explicativas.

explicativas como passivo
contingente.

Eventos de recursos é maior do que a X . .
L x provavelmente ndo ir4 probabilidade de uma saida
probabilidade de néo . )
A requerer, uma saida de de recursos é remota.
ocorréncia.
recursos.
Nenhuma proviséo é

Tratamento A provisdo é reconhecida e reconhecida, mas o item Nenhuma provisao é

Contabil sua divulgacdo é exigida em | deve ser divulgado em notas reconhecida, e nenhuma

divulgacéo é exigida.

Fonte: Adaptado do CPC 25 (2009).




As provisdes ambientais e contingenciais tém ganhado bastante importancia, haja vista,
o0s riscos relacionados ao desenvolvimento de determinadas atividades empresariais e seus
efeitos sobre 0 meio ambiente (RIBEIRO; GRATAO, 2000). De acordo com Rover, Alves e
Borba (2006), por meio da contabilidade, a evidenciagéo do passivo ambiental de uma entidade
previne reducdes no patriménio da empresa, atende a exigéncias legais, além de cumprir seu
papel como ciéncia social.

2.3 Impacto das Estimativas Contabeis e da Paralisacdo das Opera¢Ges no Desempenho
Econdmico-Financeiro

O impacto das estimativas contabeis no desempenho econdmico-financeiro, pode ser
melhor compreendido a partir do regime de competéncia de exercicios. Consoante afirma
ludicibus, et al. (2010), o regime de competéncia considera as receitas e despesas em funcéo do
seu fato gerador, ou seja, de acordo com o periodo de ocorréncia, independente do seu efetivo
recebimento ou pagamento, respectivamente.

Nesse sentido, o reconhecimento de estimativas contébeis, tais como: perdas estimadas
em créditos de liquidacdo duvidosa, depreciacdo e provisdes, devem seguir o principio da
competéncia, de modo a representar uma realidade econdmica adequada. Ao reconhecer 0s
elementos de acordo com o fato gerador, esses itens, além de constarem em seus respectivos
grupos de conta, ttm como contrapartida uma despesa que constard na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio. Deste modo, podem impactar diretamente a situacdo econdémico-
financeira.

Em relacdo as provisdes, Albuquerque e Faria (2009), afirmam que sucedido o fato
gerador, uma provisdo deve ser realizada e apresentar, consequentemente, uma contrapartida
que ocasionara reducdo no resultado do exercicio.

Assim, é possivel inferir que a realizacdo de estimativas contabeis, seja no ativo ou no
passivo da empresa, exercerdo impacto sobre os indicadores econémico-financeiros. Visto que,
estes itens reduzem o montante das contas a que estéo relacionadas no caso do ativo da entidade,
e aumentam as exigibilidades no caso do passivo. Além disso, todas tém como contrapartida
uma despesa, reduzindo o resultado do exercicio.

Dessa forma, o reconhecimento com base no fato gerador por si s6 provoca impactos no
desempenho. No entanto, conforme abordado anteriormente a falta de reconhecimento ou o
reconhecido inadequado agrava tais impactos, uma vez que as empresas sdo obrigadas a
reconhecer gastos inesperados.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Assim, nessa secdo, sdo definidos a tipologia da pesquisa, 0 universo e amostra
selecionada e a forma de organizacao dos dados.

3.1 Classificagéo da Pesquisa

Para investigar os impactos do acidente ambiental de Mariana no desempenho
econémico-financeiro da empresa Samarco S.A, realiza-se uma pesquisa de natureza descritiva,
uma vez que de acordo com Silva e Menezes (2000, p.21), “a pesquisa descritiva visa descrever



as caracteristicas de determinada populacdo ou fenbmeno ou o estabelecimento de relacdes
entre variaveis”. O método de pesquisa ¢ um estudo de caso o qual consiste no estudo profundo
e exaustivo de objetos, de forma que permita seu amplo e detalhado conhecimento (GIL, 2008).

Como instrumento de coleta e analise de dados, utilizou-se a pesquisa bibliogréfica que
se utiliza de principalmente das contribuicdes de varios autores sobre determinada tematica de
estudo e a pesquisa documental. Segundo Gil (2002), a pesquisa documental vale-se de
materiais que nao receberam ainda um tratamento analitico, ou de forma que ainda podem ser
refeitos de acordo com os objetivos da pesquisa.

Por fim, quanto a abordagem a pesquisa se classifica como qualitativa e quantitativa,
assim de acordo com Richardson (1999), a pesquisa qualitativa tem por foco descrever a
complexidade de determinado problema, analisar a interacdo de certas variaveis, compreender
e classificar processos dindmicos vividos por grupos sociais sem o emprego de instrumental
estatistico para analise dos dados. Ja a pesquisa quantitativa é caracterizada pela sua utilizagédo
de ferramentas estatisticas para coletar e tratar dados, além de expor esses dados a analises
estatisticas descritivas, relacionando as variaveis encontradas (BEUREN, et al., 2006).

Este estudo selecionou a empresa Samarco mineracdo S/A, que atua no setor de
mineracdo, onde o seu principal produto sdo as pelotas de minério de ferro, pequenos
aglomerados de particulas ultrafinas de ferro, geradas a partir do beneficiamento do minério.

3.3 Coleta e Tratamento dos Dados

Para responder ao objetivo proposto, foram coletados os dados financeiros a partir das
demonstra¢des contabeis divulgadas pela companhia. Foi considerado um periodo de nove anos
consecutivos (2010-2018), com o objetivo de fazer um estudo comparativo nas variagoes
ocorridas nas demonstracdes financeiras.

A coleta dos dados foi realizada através do site da Samarco S.A
(https://www.samarco.com/relatorios/), por meio das demonstracdes consolidadas anuais da
empresa para 0s anos de 2010 a 2018.

Para a organizacdo e tratamento dos dados utilizou o programa Microsoft Excel 2016,
no qual foi possivel construir planilhas e realizar os célculos dos indices. Diante do exposto
anteriormente, foram selecionados indicadores de forma a delimitar a quantidade de indices na
pesquisa.

O Quadro 2 abaixo descreve os indices utilizados para analise.

Quadro 2 — indices Econdmico-Financeiros
INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES FORMULAS DE CALCULO |NTERPRETAQAO AUTOR
Liquidez Geral (LG) % Quanr;g:hfgfriior.
Liquidez Corrente (LC) % Quanqgc:h%?ior' |Udﬁi;isr;2220017),
Liquidez Seca (LS) AC — EST. - EESP. ANTEC. Quanrlgc:hrgzraior, (ZSi?g(g(gzsiaf
Liquidez Imediata (L) D—iSleijbgw Quanr:g:hrgzriior'

ESTRUTURA DE CAPITAIS



https://www.samarco.com/relatorios/

Participacéo do Capital de PC + PNC Quanto menor,
Tercei PCT PL Ih .
CTCeITos ( C .) me ot Marion (2010) e
Composic¢éo de Endividamento PC Quanto menor,
Padoveze e
(CE) PC+PNC melhor Benedicto (2007)
Imobilizacdo do Patrimbnio AP Quanto menor,
Liquido (IPL) PL melhor
INDICADORES DE RENTABILIDADE
. . RL Quanto maior,
Giro do Ativo (GA) AT melhor
- LL Quanto maior, Gitman (2010),
Margem Liquida (ML) RLV melhor Martins, Miranda
Taxa de Retorno sobre LL Quanto maior, e Diniz (2013) e
Investimentos (TRI) AT melhor Silva (2013)
Taxa de retorno sobre o LL Quanto maior,
Patrimdnio Liquido (TRPL) PL melhor

Fonte: Elaboracéo dos autores (2019)

Os Indices de Liquidez sdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento, ou seja,
se a empresa tem capacidade para saldar seus compromissos. Essa competéncia de pagamento
pode ser analisada, considerando: longo prazo, curto prazo ou prazo imediato (MARION,
2010). Os indicadores de estrutura de capital relacionam as fontes de fundos entre si,
procurando descrever a posicao relativa do capital proprio com relacdo ao capital de terceiros.
Sdo quocientes muito relevantes, pois indicam a relagcdo de dependéncia da empresa com
relacdo ao capital de terceiros (IUDICIBUS, 2017). Os indicadores de rentabilidade permitem
ao analista analisar os lucros da empresa em relagdo a certo grau de vendas, a certo grau de
ativos ou ao volume de capital investido pelos proprietarios (GITMAN, 2010).

4 ANALISE DOS DADOS E RESULTADOS

Nesta secdo, apresenta-se a analise descritiva dos indicadores de desempenho
econdmico e financeiro, conforme a tabela 1.

A analise da liquidez da Cia, apresentada na tabela 1, aponta que nenhum dos
indicadores de liquidez apresentou média acima de 1,0. Neste contexto, a condi¢do de
pagamento das dividas totais, revelada pela LG, mostra, para 0s nove anos pesquisados, uma
média de 0,23 (dp £ 0,14). Antes do acidente, a capacidade de liquidar os compromissos totais,
de curto e de longo prazo, apresentava uma média de 0,33 (dp = 0,09), diminuindo, entre 2015
e 2018, depois do acidente, para 0,11 (dp £ 0,07).

A LC, entre 2010 e 2018, revelou, para a capacidade de pagamento das dividas de curto
prazo, uma média de 0,60 (dp + 0,46). Antes do sinistro ambiental, a média da LC era de 0,85
(dp £ 0,11), declinando, apos o acidente, para 0,30 a condi¢cdo de pagamento dos passivos de
curto prazo.

A exclusdo dos estoques, considerada pela LS, entre 2010 e 2018, revela capacidade
média de pagamento das dividas de curto prazo de 0,50 (dp * 0,38). Observou-se que, antes do
sinistro, a média da LS erade 0,72 (dp + 0,10), mas, ap0s o desastre, foi reduzida para 0,24 (dp
+0,46).



A LI, capacidade imediata do pagamento das dividas de curto prazo, apresenta, para 0s
nove anos investigados, média de 0,21 (dp £ 0,22). Antes do acidente ambiental, a média era
de 0,24 (dp £ 0,08), entretanto, apos o desastre, a média foi lancada para 0,18 (dp % 0,36).

Ap0s o acidente, constata-se, na analise da liquidez, com a exce¢do da LG, que 0s
demais indicadores apresentam o desvio padrdo superior a media, revelando a amplitude entre
os valores méximos e minimos e o impacto na capacidade de pagamento que foi reduzida.

Considerando que o PL ficou negativo em alguns anos, a anélise da estrutura de capitais
ficou prejudicada para PCT, IPL e IRNC, entre 2010 e 2018 e 2015 e 2018, uma vez que 0S
valores encontrados néo refletem a real situacdo da empresa. Assim sendo, devido as limitacdes
informativas, esses indicadores foram considerados como 0.

Apesar dessas limitacdes, constata-se, pelo comportamento da LG abaixo de 1,0, que o
ativo fixo da empresa consumiu todos os recursos préprios e mais alguma parcela do capital de
terceiros, apontando, assim, imobiliza¢do do patriménio liquido acima de 1,0.

A andlise do desempenho econdmico revela, entre 2010 e 2018, para 0 GA, média de
0,28 (dp £ 0,26). Esse baixo resultado decorrente da relacdo entre receitas e investimentos foi
impactado pelo declinio das opera¢es e concomitante manutencdo de ativos fixos, uma vez
que, antes do acidente, a média do GA era de 0,48 (dp + 0,18), mas, apds o acidente, baixou
significativamente para uma média de 0,05 (dp £ 0,09).

A reducdo das operacdes, ocorridas ap0s o acidente, também refletiu na lucratividade,
pois a ML, entre 2010 e 2018, indicou resultado negativo. Antes do acidente, a ML apresentava
média de 38,57 (dp + 2,21), porém, depois do desastre, ficou negativa.

A TRI, entre 2010 e 2018, apontou média de 1,29 (dp * 22,08). Antes do acidente, a
média era de 18,46 (dp + 6,83) e, apds o acidente, foi reduzida para -20,16 (dp + 11,54). Ja a
TRPL, antes do acidente, revelou média de 72,94 (dp + 27,11).

Tabela 1 - Estatistica descritiva dos desempenhos financeiro e econémicos auferidos pela Samarco

Periodo Antes do Acidente Apos o acidente
Indicadores 2010 - 2018 2010-2014 2015-2018
Média | dp Média | dp Média | dp
LIQUIDEZ |
LG 0,23 0,14 0.33 0.09 0.11 0.07
LC 0,60 0,46 0.85 0.11 0.30 0.57
LS 0,50 0,38 0.72 0.10 0.24 0.46
LI 0,21 0,22 0.24 0.08 0.18 0.36
ENDIVIDAMENTO
PCT 0 0 299.50 41,86 0 73,04
CE 37,87 17,78 32.36 10,82 44,77 23,94
IPL 0 0 299.52 41,49 0 570,61
IRNC 0 0 99.09 2,38 0 2.211,87
RENTABILIDADE
GA 0,28 0,26 0,48 0,18 0,05 0,09
ML -1.509,70 3.199,70 38,57 2,21 -3.445,14 4.279,24
TRI 1,29 22,08 18,46 6,83 -20,16 11,54
TRPL 0 0 72,94 27,11 0 0

Fonte: Elaboragdo dos autores, 2019.

O desempenho econdmico-financeiro da entidade foi impactado pela constitui¢do das
provisdes ambientais que elevaram o passivo e pela interrupcao das atividades, afetando assim



0s estoques, que por sua vez impactou a receita da empresa e consequentemente afetou o caixa,
as contas a receber e outras contas do ativo.

O grafico 1 abaixo demonstra o comportamento desses indicadores antes e apds o0
acidente.

GRAFICO 1 — Comportamento dos indicadores de Liquidez
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Fonte: Elaboracédo dos autores, 2019.

Como foi constatado na andlise geral, os indicadores de estrutura de capitais
apresentaram uma limitacdo nas respectivas férmulas por envolver um PL negativo. Assim
sendo, resta apenas a comparacao da CE, que apresentou uma diferenca aumentativa de 12,41.
A piora desse indicador € explicada pela reclassificacdo das operacdes de crédito a longo prazo,
que constavam no passivo ndo circulante e tiveram que ser classificadas no passivo circulante
devido a falta de cumprimento dessas obrigacdes, reflexo da paralisacdo das operacdes.

Apesar da impossibilidade de verificar a evolugdo do PCT por meio da formula, as
demonstragdes claramente demonstram, além da alta diferenca ja existente entre o passivo total
e 0 PL, um aumento dos valores das contas do passivo entre 2016 e 2018. As notas explicativas
revelam dois fatores responsaveis por este aumento: as operacgdes de crédito que foram mantidas
e aumentadas nesse periodo, bem como as provisbes para recuperacdo ambiental, que
constituidas no ano de 2015, parte foram realizadas em 2016, mas tornaram a aumentar em
2017 e mantiveram-se em 2018.

O gréfico 2 abaixo demonstra o comportamento dos indicadores antes e ap0s o0 acidente,
com a ressalva de que todos, exceto a CE, estdo zerados apos o acidente devido a limitacdo da
formula.

GRAFICO 2 — Comportamento dos indicadores de estrutura de capitais
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acumulados e, por isso, adveio a grande dispersao na média.

antes e ap0s o acidente.

GRAFICO 3 — Comportamento dos indicadores de rentabilidade

Os indicadores de rentabilidade apresentam as seguintes diferencas: GA, 0,43; ML, -
3.406,57; TRI, -1,7 e TRPL 0%. O GA foi diretamente afetado pela paralisacao das operacdes,
visto que a empresa parou de gerar receita. Ja a ML foi afetada pelos dois fatores cruciais deste
estudo: o prejuizo acumulado pela empresa, entre 2015 e 2018, em decorréncia das provisdes
constituidas; e a falta de geracdo de receita que impediu a amortizacdo dos prejuizos
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GRAFICO 4 — Comportamento dos indicadores de rentabilidade
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As provisoes e a paralisacdo das opera¢fes ndo sao o Unico fator contributivo para os
dados obtidos na ML, pois, conforme ja comentado, a empresa tem, em sua estrutura de capital,
elevada utilizacdo de capital de terceiros oneroso. Com isso, as despesas financeiras também se
apresentam em valores elevados. Houve, de acordo com as notas explicativas, entdo, apos a
ocorréncia do acidente e a interrupcao das atividades, um aumento dessas despesas devido ao
aumento da captacdo de recursos, aliado a reclassificacdo das opera¢des para o curto prazo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho buscou investigar o impacto das Estimativas Contabeis e da paralisacao
das operacdes no Desempenho Econémico e Financeiro da Mineradora Samarco no
comportamento dos indicadores econdmicos e financeiros antes e apds o acidente ambiental.

Para alcancar o objetivo, foi realizado um estudo de caso que exigiu a coleta dos dados
contabeis disponiveis nas demonstracdes contabeis da entidade investigada nos exercicios de
2010 a 2018.

A analise dos resultados revelou impactos de grande dimenséo, uma vez que os dados
apresentados possuem dispersdes consideravelmente altas entre os periodos analisados,
afetando todos os indicadores. Nesse contexto, apos o acidente, observou que os indicadores de
estrutura de capital apresentaram um comportamento adverso e os de liquidez chegaram a
valores proximos de zero, visto que a empresa incorreu em gastos, imediatos ou nao, ao longo
do periodo, e, apos a paralisacdo das operagdes, 0s estoques e a conta clientes foram afetados,
fazendo com que a empresa parasse de gerar fluxos de caixa positivos.

As despesas com provisdes ambientais e contingenciais, ao longo do periodo (R$ 10
bilhGes em 2015), o aumento das despesas financeiras e a paralisagdo das operagdes



contribuiram para uma margem de lucro negativa em todos 0s anos apos o acidente, chegando
a-9.705,1% em 2017. Com isso os indicadores de retorno também foram prejudicados.

A reunido desses fatores pde em duvida a continuidade das operacGes da empresa, que
depende da concessdo de Licenga pelo poder publico para retornar as atividades.

Este estudo contribui para a evidenciacdo da importancia da contabilidade ambiental
por meio da constituicdo de provisbes ambientais como forma de representar relevante e
fidedignamente a situacdo econémica e financeira, promovendo a transparéncia da atuagéo
empresarial, além de contribuir na prevencdo da ocorréncia de acidentes dessa natureza.

Além disso, desperta a necessidade de um olhar mais atencioso para a questao ambiental
de um modo geral, desde a legislacdo a condutas mais coerentes relacionadas as atividades
empresariais que gerem riscos ambientais, dado que o atendimento a esses requisitos beneficia
a todos.

O trabalho nédo esgota as possibilidades de pesquisa envolvendo a empresa. Desse modo,
sugere-se que seja realizada pesquisa comparativa do setor, objetivando verificar a atuagao
responsavel das empresas pesquisadas, as provisdes ambientais constituidas de acordo com suas
especificidades, verificando aspectos como riscos e acontecimentos ambientais, para fins de
comparagdo com o cenario da Samarco e 0s niveis de provisao existentes antes do acidente.
Uma outra alternativa, € também um estudo comparativo entre a Samarco e sua controladora
VALE S.A, em relacdo aos niveis de provisao existentes antes do acidente.
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