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RESUMO

Observa-se que quanto maior a disseminacdo de conhecimento da area financeira-
pessoal, mais sdo as chances que a sociedade tem de alcangar uma melhor qualidade de vida.
Entdo, o problema de pesquisa proposto é: Como os discentes da Faculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade - FEAC/UFAL, campus Maceio, lidam com investimentos
financeiros e relacionam esses aos seus objetivos pessoais? Assim, o objetivo geral é verificar
a utilizacdo de investimentos financeiros, os quais podem auxiliar no alcance de objetivos
pessoais, desses individuos. Tendo em vista a importancia desses investimentos para atingir
metas, Arcuri (2018, pg. 38) explicita: “Quando a gente tem um objetivo, poupar se torna
muito mais facil, racional e, sobretudo, estimulante”. A pesquisa realizada € classificada como
descritiva, com abordagem quantitativa e método dedutivo. A coleta dos dados se dara por
meio de um questionrio aplicado aos alunos matriculados nos referidos cursos. A técnica de
estatistica bivariada, abrangendo variaveis qualitativas, e também, analises individuais
constituirdo a analise dos dados. O nivel de comprometimento com o0s investimentos
realizados estd altamente relacionado com o nivel de conhecimentos financeiros que vao
sendo adquiridos. Viu-se que ha um nivel consideravel de empenho na &rea de investimentos
por parte dos graduandos analisados, mas ainda € necessario atingir um puablico maior, além
de fazer, ao mesmo tempo, com que esse desenvolva tais conhecimentos aliados a variavel de
qualidade, com o intuito de reduzir os riscos ja inerentes a atividades financeiras.



1.INTRODUCAO

Com um exercicio rapido da mente, é simples saber o que se precisa para ter aquele
dinheiro extra, ter uma vida confortavel ou para os aspirantes, quem sabe, alcancgar a sua
“riqueza”. Basta ir atrds de um método licito de obtengdo de renda e poupar uma parte, para
os futuros sonhos planejados. Tendo isso em vista, ndo deveria ser dificil encontrar pessoas
com uma renda que lhes satisfaca. E mesmo assim, no inicio de 2019, o cenario brasileiro
apresenta cerca de 62,7 milhGes de inadimplentes, segundo pesquisa em conjunto do SPC
Brasil (Servico de Protecdo ao Crédito) e a CNDL (Confederacdo Nacional de Dirigentes
Lojistas).

Uma corrente de especialistas na area, € 0 que pode ser percebido até mesmo pelo
senso comum, explica que a falta de educacao financeira em boa parte das escolas, por assim
dizer, no ensino béasico dos brasileiros, é um forte indicador ao descontrole futuro nas financgas
pessoais e 0 consequente desinteresse e aversdo no que tange a assuntos monetarios. Assim, o
grau de instrucdo financeira na fase infanto-juvenil de alguém reflete-se na sua vida adulta, ao
ndo conseguir um equilibrio na dupla ganhos-gastos.

Vaérios sdo os meios que influenciam e ajudam na expansdo de uma melhor gestdo
financeira atual. Bancos, corretoras e outras instituicdes de investimentos financeiros estéo
apostando num marketing que se aproxime mais do espectador e oferecem produtos mais
atraentes; especialistas financeiros dispersam seus conhecimentos por meio de redes sociais,
blogs, podcasts, radio, televisdo, jornais, palestras presenciais, cursos e outros, e ganham
cada vez mais seguidores e adeptos de seus conselhos; e por fim, assessorias e instituicoes,
que ao vender seu conhecimento financeiro também prestam o papel de auxiliar pessoas a
investir.

Uma transformacdo por habitos financeiros melhores na cultura brasileira é ardua, mas
ndo impossivel. O caminho esta propicio para atuacdo de instituicdes financeiras que auxiliem
o individuo a utilizar de uma forma mais eficiente o seu dinheiro. Como exemplo, tém-se as
corretoras de valores, que funcionam como o intermédio para que uma pessoa fisica possa
realizar investimentos dos mais variados possiveis, seja pelo seu perfil financeiro, a renda que
possui, liquidez do investimento, aporte de valor inicial, taxas cobradas, rentabilidade, risco,
entre outros.

Assuntos que envolvem a independéncia financeira estdo ganhando mais relevancia na
conjuntura brasileira e os investimentos podem ser um meio para se atingi-la. Para tanto, é
necessario ter a iniciativa de ir atras de conhecimentos da area, afinal existem vérios niveis de
riscos possiveis, entdo € importante estar munido de informac6es suficientes para manusear 0s
tipos de aplicacOes financeiras escolhidas. Como também, conhecimentos bésicos monetérios
sd0 0 que iniciam a trajetdria financeira pessoal, se uma pessoa ja comeca a vida sem esse
suporte é muito mais facil contrair dividas e a desorganizagéo financeira.

Ainda hd um enorme caminho pela frente para combater a série de fatores que
perturbam as economias familiares. Como visto, 0 nimero de nomes negativos brasileiros é
absurdamente alto; a situacdo de desemprego no pais também ndo é agradavel, pois cerca de
13,4 milhdes de brasileiros estdo desempregados, e 28,3 milhdes sdo subutilizados (ndo tém o
aproveitamento total de horas que poderiam ser utilizadas para o trabalho) de acordo com a



PNAD Continua®. Esses ultimos nimeros representam, respectivamente, percentuais de
12,7% e 25% da amostra total; “assuntos relacionados a dinheiro sdo o segundo maior motivo
de separacdao no mundo” (CERBASI, 2015), entre diversos outros problemas cotidianos.

Ainda, ¢ fato que “a formagdo académica em areas afins a financas, influenciando ou
ndo na tomada de decisGes quanto ao consumo e investimentos, ndo tira a credibilidade da
Educacdo Financeira” (CORREIA; LUCENA; GADELHA, 2015, p.4).

O trabalho em questao justifica-se tendo em vista que quanto maior a disseminacéo de
conhecimento da éarea financeira-pessoal, mais sdo as chances que a sociedade tem de
alcancar uma melhor qualidade de vida, por meio do planejamento financeiro proprio aliado
aos investimentos. Ademais, o0s brasileiros precisam ir em busca de perder o “medo de
investir”, desmistificar algumas afirmagdes que sdao ditas em relagdo a essa tematica, para
entdo ser possivel criar um novo mindset acerca da forma que se utiliza o dinheiro e poder
usufruir dos beneficios de ter uma vida financeira mais saudavel.

Diante do exposto, pretende-se responder ao seguinte problema de pesquisa: Como 0s
discentes da Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade - FEAC/UFAL, campus
Maceid, lidam com investimentos financeiros e relacionam esses aos seus objetivos pessoais?

Assim, o objetivo geral é avaliar como os discentes da Faculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade - FEAC/UFAL, campus Maceid, lidam com investimentos
financeiros e relacionam esses aos seus objetivos pessoais.

A partir disso, elencam-se trés objetivos especificos: Analisar os comportamentos
relacionados a investimentos dos discentes da Faculdade de Economia, Administracdo e
Contabilidade - FEAC/UFAL, campus Maceid; Relacionar os investimentos financeiros
realizados aos objetivos pessoais planejados; Descrever as principais aplicacfes de
investimentos financeiros, direcionadas para pessoas fisicas.

A estrutura deste artigo é dividida em sete partes principais. Primeiro houve a
introducdo. Em seguida, vem a fundamentacdo teorica, abordando os subtopicos de mercado
financeiro, renda fixa x renda variavel, aplicacdes financeiras e educacdo financeira. Em
terceiro, traz-se a metodologia. Apoés, a analise dos resultados € explicitada. Em quinto, é
apresentada a conclusdo. E nas duas Ultimas partes, sdo expostas as referéncias bibliograficas
e 0s apéndices.

3. FUNDAMENTACAO TEORICA
3.1 Mercado Financeiro

O mercado financeiro possui segmentos de mercados, em que estdo 0s ativos
financeiros. A exemplo, CDBs, debéntures, titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, CDIs sdo
componentes do mercado monetario. A negociacdo desses papeis forma uma base para a

1 PNAD Continua - Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio Continua, realizada pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica. Pesquisa referente ao primeiro trimestre de 2019, compreende, portanto, 0s
meses de janeiro, fevereiro e margo desse ano.



formacdo da taxa de juros bésica da economia. Esta, inclusive, é indexador vinculado a um
titulo pablico, o tesouro selic. Outro mercado, de capitais, envolve agdes e debéntures. Neste,
as operacOes costumam ser de médio e longo prazos, enquanto naquele, o foco € de curto
prazo (MEGLIORINI; VALLIM, 2009). No geral, essas operacdes tém o intermédio de
instituicdes financeiras autorizadas.

Tais instituigdes financeiras podem ser escolhidas dentre corretoras de valores, bancos
ou agentes autbnomos, por exemplo. Mas, de todo modo, cabe ao investidor escolher qual
sera mais apropriado, utilizando critérios, por exemplo, de comodidade, burocracia,
confiabilidade e cobrancas tarifarias.

3.2 Renda Fixa x Renda Variavel

Os investimentos de renda fixa sdo aqueles nos quais vocé empresta dinheiro para o
banco ou para o governo, que devolvem a grana com juros. Nos investimentos de
renda varidvel, vocé pode comprar uma parte de uma empresa esperando que ela
cresca e que o pedacinho que vocé comprou se valorize, permitindo que vocé ganhe
mais dinheiro quando revender aquela acdo (ARCURI, 2018, pg.127).

Na renda fixa, a remuneracdo das aplicagoes “pode ser determinada no momento da
aplicacdo (pre-fixado) ou do resgate (pés-fixado)” (MEGLIORINI; VALLIM, pg.22, 2009).
Elenca-se os principais investimentos de renda fixa: caderneta de poupanca,titulos publicos,
debéntures, fundos de investimento, CDBs.

Para esses investimentos, a cobranca do Imposto de Renda - IR costuma se dar de
forma regressiva. Com o investimento aplicado em até 180 dias: cobranca de 22,5% sobre 0
rendimento; de 181 a 360 dias: 20%; 361 a 720 dias: 17,5% e acima de 720 dias: 15%
(NIGRO, 2018).

Indo em outra direcdo, a renda variavel apresenta caracteristicas distintas. Segundo
Cerbasi (2013), o lucro desse tipo de investimento é, em maioria, proporcionado pela
diferenca entre o preco de venda e o preco de compra. Por ser esse um fator conhecido apenas
futuramente (na data da venda), ha o predominio maior do risco e incerteza, se comparado a
renda fixa. As acoes e os fundos imobiliarios fazem parte desse segmento.

3.3 Aplicages Financeiras

Caderneta de Poupanga

E um dos investimentos mais optados por brasileiros, por ter seu rendimento isento de
Imposto de Renda e pela facilidade de investir, porém disponibiliza retornos baixissimos
(ARCURI, 2018). Devido a esse ultimo motivo, diversos outros investimentos ganhamda
famosa Poupanca.



As poupancas antiga e nova compreendem o0s dois tipos desse investimento. A
poupanca antiga se refere a todos os aportes feitos até 03/05/2012, os quais rendem 0,5% ao
més mais a Taxa Referencial-TR. J& a nova, inclui os aportes realizados ap0s essa data e pode
possuir duas rentabilidades a depender da Taxa Selic. Caso a Selic esteja menor ou igual a
8,5% ao ano, seu rendimento serd 70% da Selic mais a TR; caso esteja maior que 8,5% ao
ano, sera 0,5% ao més mais TR. (NIGRO, 2018)

Titulos Publicos

Séo emitidos pelo governo com o intuito de financiar a divida puablica e, de certa
forma, realizar politicas monetérias.

A B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo), Bolsa de Valores de S&o Paulo, é a custodiante dos
titulos publicos, ou seja, de uma forma simplificada, o governo descentralizou a atividade de
manter os titulos publicos para a B3. Os titulos sdo negociados através do Tesouro Direto -
plataforma online sob administracdo do Tesouro Nacional, que se dividem em:

Quadro 1 - Titulos do Tesouro Direto

Nome do titulo* Rendimento
Tesouro Prefixado Prefixado, com rentabilidade definida no momento da compra.
20XX (LTN)

Tesouro Prefixado | Prefixado, com rentabilidade definida no momento da compra e com
com Juros Semestrais | pagamento de juros semestrais.
20XX (NTN-F)

Tesouro Selic 20XX | Pos-fixado, com rentabilidade vinculada a variacdo da Taxa de Juro
(LFT) Selic.

Tesouro IPCA+ Juros | Pos-fixado, com rentabilidade vinculada a variacdo da inflacdo

Semestrais 20XX | medida pelo IPCA, acrescida dos juros definidos no momento da
(NTN-B) compra e com pagamento de juros semestrais.

Tesouro IPCA+ | Pos-fixado, com rentabilidade vinculada a variacdo da inflacéo
20XX (NTN-B | medida pelo IPCA, acrescida dos juros definidos no momento da
Principal) compra, sem pagamento de juros periodico.

*O XX indica o0 ano de vencimento de cada titulo.
FONTE: Extraido do site da B3-Brasil, Bolsa, Balcdo, Junho de 2019.

CDBs - Certificado de Deposito Bancario

De acordo com Megliorini e Vallim (2009), sdo caracterizados como “titulos emitidos
por bancos comerciais e de investimento (...) com o objetivo de captar recursos” para si. E na
remuneracao, ha uma taxa negociada referente aos juros.

Ha duas variaveis que influenciam fortemente a taxa dos CDBs: a necessidade de
caixa do banco e o volume de capital disponivel pelo cliente. Ou seja, a exemplo, bancos de
menor porte costumam oferecer taxas mais atrativas, mais elevadas; enquanto que o




investidor com recursos de menor volume, provavelmente, terd taxas menos rentaveis. Além
disso, so é possivel fazer um unico e primeiro aporte no CDB contratado, caso o cliente queira
investir novamente, serd necessario comprar outro CDB. (CERBASI, 2013)

Sabe-se que os CDBs podem ser pré-fixados ou pds-fixados. Nesse ultimo caso, eles
serdo indexados ao CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, que apresenta uma taxa
muito proxima a da Selic. O ideal, entdo, € encontrar um CDB maior ou igual a 100% do CDI.
Além disso, para os aportes de até 250.000 reais, por CPF e instituicdo financeira, ha a
protecdo pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, em caso de faléncia ou calote nos clientes,
por exemplo. (NIGRO, 2018)

Debéntures

Emitidos por sociedades anénimas ndo financeiras, de capital aberto ou fechado e
podem ser conversiveis ou ndo em agdes (MEGLIORINI; VALLIM, 2009). Normalmente, as
debéntures surgem pois tais empresas precisam captar recursos para investir nela propria, e
acreditam ser esse o melhor procedimento.

Por decisdo da empresa, pode haver a possibilidade de converté-las em agdes, aps o
prazo de vencimento. E comum que sejam negociados altos valores nesse tipo de aplicacéo
(CERBASI, 2013).

Elas podem ser um risco maior para o investidor, entre as aplicagdes de renda fixa,
pois exigem mais a sua atencdo, no que tange a avaliagdo da empresa a qual se esta
emprestando dinheiro. Para isso, é interessante checar o "prospecto de emissdo" das
debéntures, que possui boa parte das informacdes necessarias da empresa. O interessante é
que para as debéntures do setor de infraestrutura, existe isengdo do IR. (NIGRO, 2018)

LCI - Letra de Crédito Imobiliario/LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio

Funcionam de forma semelhante ao CDB, em alguns critérios de prazos de
vencimento e rentabilidade, de forma que também possui a garantia do FGC. O ponto de
destaque desses investimentos é a isen¢do total de imposto de renda - IR para pessoas fisicas.
As LCls se referem ao setor de imoveis e as LCAs ao setor de agronegocios. Ambos tém um
papel de financiar os respectivos segmentos de mercado. Assim como as debéntures,
geralmente séo feitos altos aportes para adquirir LCls e LCAs (CERBASI, 2013).

Elas podem ser mais atrativas que um CDB, por exemplo, se forem para curto prazo,
justamente pela isencdo de IR (NIGRO, 2018).

Acoes

Conforme Nigro (2018), os investidores conseguem se tornar sdcios/acionistas de uma
empresa de capital aberto a partir da compra de ac¢Ges. Para tanto, ha a IPO - Initial Public



Offering, processo em que as ac¢Bes sdo colocadas no mercado primario (quando a empresa
pde suas acdes na Bolsa de Valores); depois disso, as acdes passam a ser compradas e
vendidas no mercado secundario, ou seja, apenas entre investidores. O autor traz quatro custos
principais nessas operacgdes: a corretagem - ocorre ao comprar ou vender na Bolsa de Valores;
emolumentos - custos cobrados por operacédo, pela B3 e Companhia Brasileira de Liquidagéo
e Custddia (CBLC), esta sendo responsavel pela custddia e liquidacdo de acGes; custddia
mensal - cobrada caso se tenha algum ativo investido, pela Corretora (existem aquelas que
ndo cobram essa taxa); e 0 imposto de renda, que sera visto a seguir (NIGRO, 2018).

Ainda segundo Nigro (2018), o IR s06 sera cobrado em casos de lucro. A cada operacao
com esse resultado, deverd ser emitida um Documento de arrecadacdo de receitas federais -
Darf .Vale lembrar também que esse imposto s é devido quando se ultrapassa o valor de 20
mil reais de vendas de a¢des por més.

Podem ser de tipo preferencial ou ordinario. A remuneracdo se da em forma de
valorizacdo das ac¢Ges e/ou do recebimento de dividendos,a depender da politica da empresa
em questdo, de acordo com Megliorini e Vallim (2009).

ZvieBodie (2000) sintetiza a diferenca entre as acGes ordinarias e secundarias. As
ordinarias apresentam uma caracteristica destacavel, que é a de o acionista possuir direito ao
voto. E em regra, ele ndo é aquele escolhido para ter direito sobre ativos e renda da empresa;
h4, assim, a presenca do direito residual. As preferenciais sdo justamente aquelas em que ha
preferéncia no pagamento de dividendos aos seus acionistas.

Fundos Imobiliarios - Flls

E "um tipo de ativo negociado em Bolsa que expde o investidor ao mercado
imobiliario” (NIGRO, pg 152, 2018). Seus rendimentos mensais e dividendos sdo isentos de
IR para pessoa fisica, e no caso de compra e venda de FlIs ha a incidéncia de IR da mesma
forma que ocorre com as acdes. Ademais, como se trata de um "fundo”, ha um gestor que o
administra, reduzindo a responsabilidade do comprador de lidar com as diversas variaveis do
mercado acionario.

3.4 Educacdo Financeira

3.4.1 Visao Geral

“Fale sobre o dinheiro antes de o dinheiro faltar (e ele ndo vai faltar)” ¢ o que Arcuri
(2018, pg. 20) deixou claro. A autora explana a dificuldade das pessoas em falar sobre
dinheiro, com énfase na populagéo brasileira, que ocorre em boa parte quando temos esse
recurso em abundéancia. Tornou-se normal reclamar de apertos financeiros e dividas, como se
fosse algo intrinseco ao ser humano, além da concepcdo de os ricos serem gananciosos € 0S
pobres “bonzinhos”. Quando, na verdade, o dinheiro poderia ser tratado como algo mais Util
para a nossa vida; ndo h& vergonha em pertencer a determinada classe social, em fazer
planejamento financeiro pessoal, em discutir sobre como utilizar o dinheiro, em economizar,
investir, ou pedir descontos. Esses tipos de dialogos vao acrescentando nossa rede de
conhecimentos e experiéncias financeiras, e sdo eles que determinam as perdas ou ganhos



financeiros. Decerto, quanto mais cedo e maior for a discussdo sobre dinheiro, maior é o grau
de educacéo financeira de alguém.

Kriger (2014, pg. 33) traz o objetivo da educacao financeira:

O objetivo da educacao financeira é atingir a maturidade financeira. Para isso, é
necessario aprender a adiar desejos, pois 0 ser humano tem em sua propria natureza
a busca por satisfazer suas necessidades imediatamente. A educacéo financeira nos
da instrumentos para domar o imediatismo e se ensinada desde os primeiros anos de
vida contribui na formag&o do carater e na maturidade para bons resultados futuros.

Kioyosaki e Lechter (2000) explicam que mesmo apds estudar sobre a tematica
financeira, as pessoas estdo suscetiveis a dificuldades para atingir sua independéncia
financeira. Um dos motivos é o medo de perder dinheiro. Mas, de fato, ndo ha problemas em
ter medo, a questdo principal estd em como lidar com as perdas. Busca-se tanta seguranca
que, no final das contas, acaba-se perdendo a oportunidade de crescer financeiramente.

Em suma, a educacdo financeira é um pilar essencial na estrutura da vida pessoal,
afinal “para alcangar bons resultados necessita-se planejar os gastos e aprender a aplicar as
receitas” (KRUGER, 2014, pg. 22).

3.4.2 Conscientizagéo financeira no alcance de metas

O alcance de qualquer objetivo requer preparacéo, disciplina e planejamento.
Cada um destes fatores, se trabalhado isoladamente, provavelmente ndo conduzira
a0 sucesso em qualquer que seja o empreendimento que se tenha o intuito de ver
concretizado. Com a independéncia financeira ndo poderia ser diferente. E
preciso adquirir conhecimentos especificos sobre o tema, ter disciplina e
principalmente estabelecer metas claras em rela¢do ao desempenho financeiro
que se almeja alcancar no decorrer da vida (KRUGER, 2014, pg. 21, grifo
Nosso).

Arcuri (2018, pg. 38) explicita: “Quando a gente tem um objetivo, poupar se torna
muito mais facil, racional e, sobretudo, estimulante”. Citam-se trés importantes caracteristicas
para um objetivo, € preciso ser auténtico (afinal é algo personalissimo, que pertence a prépria
pessoa), importante e justificavel. Este Gltimo significa que o objetivo ndo é algo sem
proposito, precisa demonstrar seu significado para a pessoa e sua vida. Ademais, dois riscos
sdo assumidos ao persegui-lo, o de ndo conseguir alcanca-lo e o de se frustrar. Por isso é tdo
relevante estabelecer e ter clareza quanto aos objetivos, visto que isso vai auxiliar nos
percalcos que surgirem até chegar neles.

A forma de como pensar em relacdo aos objetivos também é de suma importancia.
Como Eker (2006) fala, os nossos pensamentos conduzem o0s sentimentos, esses levam as
acoes, e por fim, essas direcionam os resultados. Entdo, o autor exemplifica, se uma pessoa
pensa em guardar dinheiro para futuras catastrofes, as chances de catastrofes ocorrerem séo
substantivas, porque o subconsciente, de certa forma, foi condicionado a isso. Tal



entendimento revela que é preciso ter valores associados aos objetivos; a citar, uma reserva de
emergéncia pode e/ou deve estar atrelada a liberdade e independéncia financeira, as quais
surtem efeito de maneira positiva nas experiéncias humanas.

Eker (2006) se refere as pessoas com mentalidade enriquecida, como as que
conseguem superar seus problemas com menos dificuldades, pois as mesmas se tornaram
maiores que seus problemas. Isso ocorre porque elas focalizam nas metas, € ndo nos impasses;
assim, mente humana estara orientada ao que se quer obter, e por consequéncia, essa maneira
de pensar aproximard a conquista dos objetivos.

4. METODOLOGIA

Quanto a natureza, a pesquisa, conforme Prodanov e Freitas (pg. 51, 2013), tera
carater basico, porque “objetiva gerar conhecimentos novos tteis para o avan¢o da ciéncia
sem aplicacao pratica prevista”.

A abordagem sera quantitativa, visto pode-se converter opinides e informacdes obtidos
em ndmeros, sendo entdo quantificaveis para que possam ser classificados e analisados.
(SILVA; MENEZES, 2005).

Quanto ao método cientifico ha a presenga da dedugdo, a qual “a partir de principios,
leis ou teorias consideradas verdadeiras e indiscutiveis, prediz a ocorréncia de casos
particulares com base na loégica.”(PRODANOV; FREITAS, pg. 27, 2013).

Em relacdo ao objeto de estudo, a pesquisa é classificada como descritiva, que
segundo Prodanov e Freitas (2013) ocorre quando os fatos observados sdo apenas registrados
e descritos, sem a interferéncia do pesquisador, a fim de interpreta-los.

Quanto aos procedimentos técnicos, foram utilizadas a pesquisa documental, que
conforme Prodanov e Freitas (2013) tem o suporte em materiais que ainda ndo foram tratados
analiticamente ou que sejam possiveis de passar por uma ressignificacdo a depender dos
objetivos estabelecidos; e a pesquisa bibliografica, que esteve em grande parte nas
consideragdes tedricas. Essa ultima, segundo Alyrio (pg. 81, 2009), “¢ o fundamento que
ampara todo o plano de investigacdo, pois é atraves desse referencial tedrico que o
investigador se atualiza sobre o assunto indicado e aumenta seus conhecimentos teorico e
intelectual”. Além disso, sera realizado o levantamento de dados, que acontece quando ha
perguntas diretas as pessoas que possuem um certo comportamento ou grupo de
caracteristicas, por meio de algum tipo de questionario. (PRODANOQOV; FREITAS, 2013).

A coleta dos dados se dara por meio de um questionario elaborado para auxiliar na
obtencédo dos objetivos estabelecidos, tendo como publico-alvo os discentes da Faculdade de
Economia, Administracdo e Contabilidade - FEAC, da Universidade Federal de Alagoas -
UFAL. Em seguida, este questionario sera disponibilizado online para ser respondido por
meio do Google Formularios. Ap6s responderem o questionario, todos os participantes
receberdo, pelo e-mail informado por cada um, a cartilha intitulada “Investimentos
Financeiros Pessoais”, a fim de que tenham acesso a alguns conhecimentos bésicos de
investimentos financeiros pessoais, como também, estimular a iniciativa e busca individual
por mais informacdes dessa area.



Assim, a amostra serd composta pelos alunos matriculados dos trés cursos de
graduacdo, referente ao periodo letivo 2019.1 (o respectivo quantitativo por curso é:
Administragéo - 662 discentes, Contabilidade - 643 discentes e Economia - 297 discentes).

A estrutura do questionario se da com a divisdo em 3 se¢des: 12 secdo - Perfil Pessoal,
com 3 perguntas de resposta unica; 22 secdo - Situacdo Financeira Atual, com 1 pergunta de
resposta Unica; e 32 secdo - Conhecimentos Financeiros, com 2 perguntas de resposta Unica, 3
perguntas de resposta multipla, 1 pergunta de escala e 1 pergunta de resposta aberta,
totalizando 12 questdes.

Os dados obtidos serdo analisados com a técnica de estatistica bivariada, abrangendo
variaveis qualitativas. A representacdo sera por distribuicdo de frequéncia, tabelas dindmicas e
gréaficos dinamicos. Assim como, haverd analises individuais dos dados, objetivando a
performance ideal dos resultados do questionario.

5. ANALISE DOS RESULTADOS

A amostra € composta por cerca de 6,73%, 6,99% e 7,86% do total de alunos
matriculados nas graduac@es de Economia, Contabilidade e Administracdo, seguidamente.
Quanto a divisdo por sexo, a categoria masculina é representada por 58,97% e a feminina por
41,03%. Em relacdo as faixas etarias, a énfase esta no intervalo de 18 a 28 anos, com 76,92%
e 0 de 29 a 39 anos, com 17,09% de representacdo. O resultado total foi de 117 questionéarios
respondidos.

Grafico 1 Grafico 2

Alunos por curso Alunos por sexo

M Administragdo | i Feminino

i Contabilidade i Masculino

! Economia
*TOTAL: 117 respondentes *TOTAL: 117 respondentes
Fonte: da autora, 2019. Fonte: da autora, 2019.

A seguir, pode-se visualizar um gréafico que relaciona o nivel de conhecimentos na
area de investimentos financeiros a renda mensal individual. Percebe-se que as barras 1 e 2
possuem o nivel de “conhecer pouco e ndo investir” bastante presente, com 56,67% e 44,44%,
respectivamente; ao passo que nas categorias seguintes 3 e 4 ele é reduzido, enquanto que na
ultima barra (5) ela ndo existe. Outro ponto é que nas primeiras trés barras de Renda Mensal
contém o nivel “ndo entendo nada”, e j& nas ultimas duas barras, 4 e 5, rendas salariais mais
elevadas, esse nivel ndo é presente. Ainda, o nivel “médio/alto” apresenta um crescimento de
acordo com o aumento da Renda Mensal. O nivel “basico e ja possuir aplica¢cdes” ganha
destaque nas rendas 3 e 4.
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Grafico 3

Nivel de conhecimento por Renda Mensal

(5) Acima de 10 sm

(4) Mais de 4a 10=m

{3)Mais de 2a 4 sm

(2)Dela 2sm

(1) Abaixo de 1 =m

H Ndo entendo nada.
H Conhegopouco e nunca investi.
M Conhegoo bésico e ja tenho algumas aplicagdes.

H Acredito que tenho um nivel médio/alto, considero os investimentos que fago essenciais em minha vida. *sm = Saldrios Minimos

Fonte: da autora, 2019.

Como estabelecer metas e objetivos é uma parte essencial na trajetoria dos
investimentos, foram relacionados os dois niveis de investimentos que envolvem o0s
respondentes que ja realizam algum investimento, com o seu consequente nivel de
comprometimento, como pode ser observado no gréfico abaixo. O resultado obtido mostra
que, a partir do ponto 3, quanto maior o nivel de comprometimento, maior também sdo os
conhecimentos no &mbito financeiro.

Gréfico4

Nivel de Conhecimento por Comprometimentocom os
Investimentos

1 | | | | |

Muito comprometido

MNada comprometida

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B0% B0% 100%

M Acredito que tenho um nivel médio/alto, considero os investimentos que faco essenciais em minha vida.

i Conhego o basico e j@tenho algumas aplicagdes.

Fonte: da autora, 2019.
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Ainda, é possivel associar o nivel de conhecimento as formas de investir, seja com
autonomia, seja com auxilio de profissionais do setor. Pelo grafico e tabela, encontra-se uma
preferéncia em todos os niveis de conhecimento pelo processo de investimento autbnomo,
ainda que haja variacdo em termos percentuais.

Graéfico 5

Formas de Investimento por Nivel de Conhecimento

Acredito que tenho um nivel médio/falto (...)

Conhego o basico e ja tenho algumas aplicacdes.

Mo entendo nada.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B0% 90% 100%

M Adquirir conhecimento e investir de forma autdnoma.

W Investir com o auxilio de um especialista/assessor financeiro.

Fonte: da autora, 2019.

Tabela 1

Adquirir conhecimento e Investir com o auxilio de um
investir de forma autdbnoma. especialista/ assessor financeiro.
quantidade (%) quantidade (%)
N&o entendo nada. 6 75% 2 25%
Conhecgo pouco e nunca investi. 36 65,45% 19 34,55%
Conheco o basico e ja tenho 30 66,67% 15 33,33%

algumas aplicacoes.

Acredito que tenho um nivel 8 100% - -
médio/alto (...)

Total geral 80 68,97% 36 31,03%

Fonte: da autora, 2019.



Para a categoria de pessoas que afirmaram por realizar investimentos, os ativos
escolhidos estdo no grafico abaixo. Considerando o total dessa categoria, a caderneta de
poupanga leva vantagem em relagdo aos demais, com cerca de 36%. Aplicagdes em titulos
publicos, do Tesouro Direto, obtiveram 20%. Em um nivel de proximidade alta, seguem as
acoes e CDBs, com 13% e 12%. Os demais ficaram na faixa inferior a 10%.

Gréfico 6
O resultado ao lado é reflexo da

realidade brasileira, a Poupanca ¢ um
dos investimentos mais utilizados, no
entanto pela sua baixa e quase
insignificante rentabilidade, se
comparado com a gama de tipos de
investimentos disponiveis, ha quem

(%) Espécies de Investimentos
36%

nem sequer cogite essa aplicacéo.

F PP TE Alguns dos_ titulos publicos, como o

M & F & 69@* & & tesouro Selic podem, por exemplo, ser
&5 NG ¥ & © um bom substituto da Poupanga, tendo
& & em vista a sua alta liquidez e o

< acompanhamento da taxa bésica de

juros da economia.
Fonte: da autora, 2019.

Haja vista a dita importancia de metas e objetivos ao se investir, foram elencados
alguns motivos que levam as pessoas a investir, como também a permanecer nisso. De acordo
com o encontrado, 42% dos respondentes utilizam investimentos com a finalidade de ter uma
reserva de emergéncia, aquele valor separado para despesas nao esperadas e/ou oportunidades
que surgem. Esse, apesar de ndo ser o nivel 6timo, representa um ponto positivo, por quase
metade da amostra ter esse tipo de foco. As viagens e o empreendedorismo sdo 0s objetivos
seguintes mais optados. E provavel que a escolha por empreender, superior a parte das demais
categorias, se deu por se tratar de um ambiente com graduandos suscetiveis a trabalhos no
setor privado. Ademais, 14% disse ndo ter um motivo definido.

Em contrapartida, também existem os motivos daqueles que ainda ndo optaram por
investir. Trés fatores que mais se destacaram foram o de ndo ter dinheiro (29%), a falta de
conhecimento acerca dos tipos de investimento (26%) e ndo saber o procedimento para se
comecar a investir (24%).



Gréfico 7 Grafico 8
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Fonte: da autora, 2019. Fonte: da autora, 2019.

6. CONSIDERACOES FINAIS

A opcao de investir por conta propria, de forma autbnoma, € cada vez mais uma
realidade brasileira, a propagacdo de informacGes online gratuitas acerca de investimentos
financeiros é gigantesca, basta saber filtrar as que sdo verdadeiras e relevantes. Ademais,
eventos, palestras, cursos e segmentos do género, mesmo 0Ss pagos, estdo tendo uma
divulgacdo maior e consequentemente conseguem atingir publicos em grande quantidade.

Com a anélise dos dados, visualiza-se que com o incremento nas rendas salariais
mensais é provavel um maior interesse na area de investimentos financeiros. 1sso pode advir
do senso comum de que o aumento de capital faz necessitar um maior cuidado financeiro, e
no entanto, o ideal € que os graduandos, assim como a populacdo em geral, independente das
classes econdmicas, procurem a otimizagdo do seu dinheiro, afinal tal varidvel é um reflexo
importante, podendo causar grandes impactos, em outros pontos da vida pessoal.

Além disso, o nivel de comprometimento com o0s investimentos realizados esta
altamente relacionado com o nivel de conhecimentos financeiros que vdo sendo adquiridos.
Ou seja, isso demonstra que ao tomar consciéncia das aplicacbes monetarias feitas, a
percepcdo de que é necessario ter foco e destinar uma atengdo especial aos investimentos vai
se tornando mais evidente. Nesse sentido, 0s investimentos requerem frequéncia de aportes,
dedicacédo e estudos sempre mais direcionados aos tipos de ativos financeiros adequados ao
perfil pessoal.

Entdo, o ambiente dos investimentos financeiros ainda tem espaco de sobra para mais
pessoas aderirem e movimentarem o mercado. A existéncia e disseminagédo de aplicacOes de
entendimento mais simples, como os titulos publicos, abrem caminho para que a populagao se
interesse e expanda seus conhecimentos por outras opcdes financeiras. Como ja explanado, é
super relevante o papel da educacdo financeira nessa fase de desenvolvimento da &rea
financeira para pessoas nao especialistas, pessoas comuns que desejam controlar sua vida
financeira de uma forma mais inteligente, a fim de ir atrds de seus objetivos.



Por fim, observou-se que hd um nivel consideravel de empenho na é&rea de
investimentos por parte dos graduandos analisados, mas ainda € necessario atingir um publico
maior, além de fazer, a0 mesmo tempo, com que esse desenvolva tais conhecimentos aliados
a variavel de qualidade, com o intuito de reduzir os riscos ja inerentes a atividades financeiras.
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APENDICE A - Questionario: PESQUISA SOBRE INVESTIMENTOS FINANCEIROS
PESSOAIS
Endereco de e-mail:
SECAO 1| PERFIL PESSOAL

1. Seu sexo:

( ) Feminino ( ) Masculino

2. Sua idade:

( ) Abaixo de 18 anos ( ) De 18 a28 anos ( ) De 29 a 39 anos ( ) De 40 a 49 anos

() Acima de 50 anos

3. Seu curso:

() Administracdo ( ) Economia ( ) Contabilidade

SECAO 2 | SUA SITUACAO FINANCEIRA ATUAL

4. Sua média salarial mensal esta entre: (salario minimo atual - R$998,00)

() Abaixo de R$ 998,00 ( ) De R$ 998,00 a R$1.996,00 ( ) De R$ 1.996,01 a R$ 3.992,00
( ) DeR$3.992,01 a R$9.980,00 ( ) Acimade R$ 9.980,00

() Nao estou exercendo nenhuma atividade remunerada no momento.

SECAO 3 | SEUS CONHECIMENTOS FINANCEIROS

5. Como vocé considera seu nivel de conhecimento sobre investimentos financeiros?

() Néo entendo nada. ( ) Conhecgo pouco e nunca investi. () Conheco o basico e ja tenho
algumas aplicacGes. ( ) Acredito que tenho um nivel médio/alto, considero os investimentos
que faco essenciais em minha vida.

6. Caso vocé tenha investimento(s) financeiro(s), quais sao?

() Caderneta de Poupanca () Titulos no Tesouro Direto (Tesouros Selic, IPCA + , Pré-
fixados) ( ) CDB ( ) LCl e/ou LCA () Fundos de Investimentos () ETFs () Fundos
Imobiliarios ( ) Acbes ( ) Outros:
7. Vocé utiliza esses investimentos com qual(is) finalidade(s)?

() Reserva de Emergéncia () Aposentadoria ( ) Viagens () Empreender () Comprar
um carro () Comprar uma casa/apartamento () Ndo tenho um motivo definido

() Outros:
8. O guanto vocé se considera comprometido com seus investimentos?
Nada-( )O( )1( )2( )3( )4( )5-Muito

9. Caso vocé NAO tenha investimentos financeiros, qual(is) o(s) motivo(s)?
( ) Falta de conhecimento sobre os tipos de investimentos

() Nao sei qual o procedimento para investir

() Inseguranca

() Medo de perder dinheiro

( )Considero que ndo tem dinheiro pra isso

( )Outros:
10. A partir de quanto vocé acredita que € possivel comegar a investir? (em R$)

11. Vocé opta/optaria por investir de qual forma abaixo?
() Adquirir conhecimento e investir de forma autdbnoma.
() Investir com o auxilio de um especialista/assessor financeiro.
Agradeco por participar da pesquisa!
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APENDICE B - Cartilha ""Investimentos Financeiros Pessoais""

Antes de tudo, vocé ird precisar de
nta aberta numa instituicdo
financeira, como uma
corretora de valores.

Para iniciar o
investi
Dica: :
Eeoiniqie preciso transfe
contas correntes dinheiro
digitais ndo de uma c
cobrem TED/DOC

na transferéncia corrente | :
desses valores!! | (3 sua mesrT

a corretora
escolhida.

"~ Metas s3o essenciais!
Tenha objetivos financeiros
e saiba o porqué de
estar investindo.

Ly
0 que/quanto/quando/como
- sdo perguntas que
precisam ser feitas sobre os
seus investimentos.

\ 7
N\

Dicas
Todos os procedimentos ditos
podem ser feitos online.

Na internet também estdo
disponiveis varios modelos
de planilhas financeiras e
aplicativos gratuitos que
auxiliam no monitoramento
de ganhos/gastos,
escolha algo que se adeque
ao seu perfil.

Tenha uma reserva de emergéncia
para as despesas ndo planejadas.
Poupe pelo menos 6 meses
do seu custo mensal de vida.
Considere que esse valor
seria suficiente para suprir
todos os custos tidos no

. periodo escolhido.




